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Chirng khoan: Déng lwc nao cho mét bao cao thwéng nién coé chat lvong?
[26/06/2008]

Sau hang loat vu bé béi tai chinh nhirng nam cuébi thé ky 20, dau thé ky 21 nhw Enron, WorldCom,
Tyco International, Adelphia... gay tén that khoang 500 ty USD gia tri thi trwong trong giai doan
2000 - 2002, nhirng nha diéu hanh va giam sat thi trwong My da de ra Dao luat Sarbanes-Oxley vao
nam 2002, dwo'c xem la dao luat cai cach ché do ké toan cuia céng ty dai ching va bao vé NBT.
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Tang chat lwgng bédo cdo ciing phéi tra gia

Muc tiéu cta dao luat nay Ia nhdm dén giai quyét cac van dé ndi com
cla bao céo tai chinh, trong d6 ch trong vao cac van de nhuw tinh
doéc 1ap cla nha kiém toén, trach nhiém cla lanh dao cong ty doi voi
tinh chinh xac va day du cta bdo cdo tai chinh, nang cao tinh minh
bach ctia bao céo (trong trwong hop cia My 1a pha| co huong dan chi
1 tlet vé cac khodn muc giao dich ngoai bang, cac chi tlet va nén tang
s6 liéu dw bao ve doanh thu, loi nhuén va giao dich 6 phiéu, cac ké
hoach thwéng cb phiéu va tién cho lanh dao...).

Stre ép thj truong sé budc cdc cong ty dai
chung phai cai thién bao cdo tai chinh, chiy
khéng chi béo céo thuong nién dé thu hut nha Thang 5/2006, Cong ty Lord & Benoit cho biét, tr khi ap dung Bao
dau tu. luat Sarbanes- Oxley, nhwng cong ty c6 thé phat hién va chinh stra
yéu kém trong bao céo tai chinh va ché dé kiém soat néi bd cia minh da c6 gia cb phiéu tang dang ké.
Tuy nhién, viéc tuan tha bao céo theo chuin muc Sarbanes-Oxley da tiéu tbn nhidu thoi gian va tién bac
cua cac cong ty dai chung. Theo nghién ctru cda FEI (Financial Executives Internatlonal) ddi voi khoang
200 cdng ty ctia My, chi phi cho viéc tuan thi chudn myc Sarbanes-Oxley ciia cong ty ¢é doanh thu binh
quan 6,8 ty USD la khoang 2,9 triéu USD trong nam 2006.

Vi vay, c6 thé néi, Sarbanes- Oxley co mat tét 1a tao ra tinh minh bach va r6 rang hon nham bao vé NPT,
nhung ciing c6 mat béat loi |a tao &p luc rat I1on vé thoi glan va chi ph| cla cong ty. D6 la chwa ké cap lanh
dao phai danh nhiéu thei gian hon cho chuyén lam bao céo, thay vi tap trung vach ra chién luoc sang tao
cho canh tranh.

Cau chuyén vé Dao luét Sarbanes- Oxley & My khién chung ta c6 thé lién twéng den viéc it DN niém yét
cta Viét Nam mudn lam mét bao céo chét lwong, cé thé Ia vi sy tén kém, nang né va kho khin ctia mot
bao cao tét. Dbi voi DN ma kha nang cua nhwng ngwoi chiu trach nhiém lam bao cao con han ché, dsc
biét 1a v& mat kiém soat, vé bao cao noi bo va hé thong cdng nghé thong tin thi day la mét van dé lon. Cha
tam qué nhiéu vao giai trinh va giai thich cac van dé phic tap vé ké toan, kinh doanh va quan trj rii ro
trong mét bao cdo thuwdng nién hay mét bao cao tai chinh quy hay gitka nam thi sé xao nhang viéc tap
trung vao kinh doanh hoac tao thém nhiéu chi ph| vé nhan lyc va giay to, I&n chi phi kiém toan va tw van.
Diéu do6 l1am nan long nhlau cong ty. R rang & My, néu Sarbanes-Oxley khong phai la mét dao luat, thi
khéng cé céng ty nao muon tw nguyén 6m vao minh trach nhiém minh bach hon nia.

Cau chuyén vé ngwei o6 va nguei khéng cé théng tin

NDT cé thong tin thuerng 1a NDT c6 t chic hay c6 nhiéu méi quan hg, c6 kién thire, ki nang tim kiém va
loc théng tin trén thi truong ¢6 xu hwéng gilr cac thong tin riéng cda minh va lgi dung didu d6 dé truc loi,
tén dung sw khéng can xing vé théng tin dé dwa ra cac tin don, bai phan tich hay céc Iénh mua ban lam
gia anh hwcfng dén thi trwcfng Va nguoi thiét thoi chila NBT khong ¢6 théng tin. Nguoi ta thwong nhac

chuyen mét so quy dau tw cla My trong cudc db v& bong béng Internet ndm 2000 van dwa ra nhén dinh
Ging hé viéc mua vao cb phiéu cong nghé, trong khi &m tham ban ra.

Cau chuyén nay dwong nhw thdp thoang béng dang cda né trong vén dé béo céo thwong nién & Viét
Nam. Mot s6 nha phan tich va NDT c6 théng tin cadm thay, tinh trang thieu thong tin [a mét co' héi dé& minh
str dung nhirng thﬁng tin riéng, ca nhan dé tim kiém co héi dau tw tbt hon cho minh. Diéu nay phén anh
tdm ly lam an dwa vao quan hé va thong tin néi bo & Viét Nam. Mét nha phén tich c6 kinh nghlem cua Viét
Nam dé dang cam thay minh c6 gia tri hon, do ¢6 nhiéu méi quan hé théng tin véi cac cong ty niém yét va
co quan quan ly. Tr cac thong tin riéng 4y, anh ta c6 thé @& xuat mua dung loai ¢ phiéu tt va tranh dwoc
cb phiéu x4u. Va nhu vay, anh ta dwoc danh gia cao.

Tuong ty nhw vay, nhiéu NDT thanh céng vi nh& ¢6 théng tin ndi bé hay théng tin riéng vé nhirng gi con
mu mo trong céac bao cao. Bang nhfrng cu dién thoai, blra an toi, ho c6 thé c6 théng tin ma ngu1c‘wi khac
khong c6 hay dang tim cach héi ma khong duoc trd 1i. R6 rang, & day c6 mét sy mau thuén vé loi ich
glua nhung nguwdi c6 théng tin va ngum khéng cé théng tin trong truong hop thong tin dwoc cung cap
ngay cang minh bach hon. Ngay chinh cac NDT va nha phén tich, nhitng ngum can nhat nhirng béo cao
tal chinh tdt hon, cé thé ciing khéng c6 dong lwc yéu cau sy tét hon Ay, vi ho c6 thé dat dwoc nhivng the
"con t6t hon nira" béng con dudng khac.

NBT Viét Nam doi ctru thi trwdng nhiéu hon la doi minh bach

Nhiéu NDT Viét Nam khong yéu cau 'mét bao cao minh bach hon cho moi nguoi”, ma chi doi héi mét
"muc gia tét dep hon cho moi ngudi. Dleu nay cang khién cong ty khéng cé dong lwc canh tranh vé thong
tin. Ngay trong g|a| doan TTCK phét trién manh (2006 - 2007) cling khéng may CTCK dat nang van de
cung cap cac san pham phan tich (trong d6 ¢6 phan tich béao cdo tai chinh) va cai thién chét Iwo’ng dich vu
cham soc khach hang. NDT cung khéng méy quan tam dén diéu dé. Ho khong quan tam dén viéc c6 thé
doc va phan tich tét ban bao céo ay hay khong. Thyc té, khi thi trwo’ng di xudng, rat nhiéu y kién ban cach
ctru thi trwdng, nhung hiém khi thay y kién chi trich nhitng bao cdo tai chinh thiéu ré rang. C6 18, ho da
quen Voi diéu &y. Va khi NDT, nha phan tich da quen véi nhirng bao céo kém chét lvong, ho khong doi
héi quyét liét mot bao cao cé chéat lwgng.

http://www.vntrades.com/tintuc/name-News-file-article-sid-29856.htm
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Déng Irc cho mét bdo cdo thwong nién tét

Mét thi truong chuyen nghiép hon, NDBT am hiéu hon va nhiéu t6 chirc dau tw c6 quy md hon tham du thi
tw nhién yeu cau ve mét bao céo mlnh bach hon sé tang 1&n. R nhét |a khi trinh d6 NDT tang 1&n, ho sé
tw minh kiém chwng bao céo phan tich clia cac CTCK, tw minh tim hiéu bao cdo tai chinh. M&t khac, t&
chirc dau tw cang lon, cang chuyen nghlep thi cang chiu nhiéu strc ép phal tuan thd tiéu chuén dao dte
clia cac hiép hdi nganh nghé va té chirc méa ho tham gia. Vi vay, ho rét ngal cac hanh vi dwa vao quan hé
dé tim kiém thong tin, thay vao dé sé doi héi minh bach thong tin. Va strc ep thi trwéng budc cac cong ty
dai ching phai cai thién bao cao tai chinh, cht khong chi b&o co thudng nién dé thu hit NDT, canh tranh
gianh "khach dau tu". Céng ty nao khong dap umg yeu cau vé mot bao cdo minh bach hon sé bi trirng
phat b&ng ky luat thj trwdng, nghia la cb phiéu gidam gia nhiéu, ban 1anh dao mét uy tin va c6 thé "mét
ghé".

Vi thure t& dao tao nhan sy cho linh viec chirng khoan hién nay & Viét Nam con nhiéu diéu phai ban, co
clu NDT nhé I& déng déo va véi chat Iu;cmg dao tao chénh léch Ién glua céac truwong dai hoc, co s& dao
tao, van dé nang cao trinh do va tam véc cha TTCK khong phéi 1a mét sém, mét chiéu. Mat khac, quy md
thi truvng cdia chung ta van chuwa dap &ng nhu cau cla nhwng t6 chlrc dau tw tdm c&, vi han ché vé ty Ié
s& hu cia NDT nwéc ngoai trong cong ty Viét Nam va han ché IPO cac DN nha nuéce Ion. Vi vay, khi
cho ky luat thj triedng dén tlr ban tay vo hinh, ching ta phai dung dén céc ché tai cta ban tay hru hinh.

Khi duing ban tay hiru hinh, tat nhién s& bj anh huong b&i kinh nghiém va tinh cha quan cta nguoi lap ra
cac quy dinh, tiéu chudn va ché tai vé chuyén béo céo, vi du nhw nhitng néi dung dé ra phai thuyét minh
rd rang thi c6 thé phu hop cho DN nay, nhung khong phu hcrp cho DN khac. b¢ la nhwng didu khong thé
trédnh khai. Nhung dwa ra mét chuan téi thiéu, bidu mau va hwéng dan tbi thiéu vé nhwng gi can minh
bach hon niva trong béo céo tai chinh, nhat la phan thuyét minh, dién g|a| thém thi s& tét hon la dé tinh
khéng minh bach Ién dén tinh trang dang bao déng. Trong diéu klen ma ban tay v6 hinh trén thj trwong
chwa @ manh dé tac déng lam cho DN tu gidc x8y dwng bao céo thwdng nién néi riéng, bao céo tai chinh
ndi chung va xa hon nira la hé thong kiém soéat ndi bd tét hcrr], thi chur!g ta phai chon cach ép budc bang
cac ché tai cta ban tay hiru hinh. C6 thé sé co nhung sai lam va thiéu s6t, nhwng doi véi tinh hinh thi
trwcrng Viét Nam, budc chung ta phai chon lwa it x4u th& hai (chwa dam goi & tét thi hai) cho van dé bao
cdo tai chinh. Lam sao dé g|a| phap két hop hai ban tay cling mét ldc, tré thanh lwa chon tbt the hai la
nghé thuat clia co quan quén ly va giam sat thi trwong.

Theo BDTCK
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Thao luan:

Ban c6 thé giri nhan xét, gop y vé bai viét Déng lwe nao cho mét bao cao thwdng nién cé chét lvong? bing cach
dién vao mau duwdi day. Xin bao gdm tén bai viét Pong lwc nao cho mét bao céo thweng nién cé chat lwong? &
dang tiéng Viét khéng dau. Hodc Pong lwc nao cho mot bao céo thwéng nién cé chat lwong? & dang c6 dau.
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